«

2)

./l

/4

I"#
2020

»



65.01%73

33
624
%&%'(%')*:
), - "Y9% 1 01, + &%), (02%+134"#105%+, # 6170™)0,™/
LU g « 66,0+10$ 6 1+0,)2%"0$

0!10+%7"$®"(".% '# 119)1,* »

10+"+0) 8!'7".%!"/ 01!, + &%) 105%+* «!'7".% 108  ;%(-0')9 »

66,0+ I"#
(+0%) $ - ,%<%"3 ,%+01&"" -"(+0)%9!6  2%)0
66,0+!6 6 1+0,)2%"6 )%/"%!6 1"2%, ")%)0
+-.9$'20 , . .
1U7"9% 108 )%, ((0)9 2) [ %), "# %1, ] 1.%; %
S M L. +-9$'20 , .. 20%12  ; ")%,)2 o1
2% <%6 ;,0(20"$ HIH  %+%,08™ ""0 )
6 —1%)),"  .)%!)2%% +0'. (150# : 4,68 ).— I'"# ,2020.

- %"7 + )1-0 : http://lib.volpi.ru — 06 . )"1 .8!00 .
ISBN 978-5-9948-3817-4

,%+ 060%7 % 1.%;' % - ;"% - ;)21%) : %% 855%N)"2'71 12%"3
"2 70!, 8!"7".% "/ 0(+% 2 11,0 «!'7".% !0$ )% ,"$» " +%,")
,0("."*% (0+0"$, !),*% $283) )"'# ), %", 2'#  +$ ,02""$
8!'7".%!'6 7*<%"$ 1 )1+%")2. ,%+'0('0.%" +9$ )1+%)2 8!'7".%!"/

" '%8!" 7".% !"/ -%&"0 9" )%# .
.38,;";"6,05 .:45'0(.

ISBN 978-5-9948-3817-4 O 66,0+!"# 6 1+0,)2%"#
)%I".% I"#  1"'2%, ")%) , 2020
O "# - Y%M% I
“yN1) 2020



! 10. "#$

%
&
10.1.,%+7%) 70!, 81" 71"
10.2." )%70 '0&"'0 9%/ %) 2 ' 20
701, 81" 7% 1"%  -10(0)% "
! 11. &
11.1. 211-%# -, " %650!) *
112. 211" %  -9%+ %"% " %650!) *
11.3. 0, 8!'7".% ! % 02'2%"% 2 7+%" AD — AS.
(7T%'%"$ 2,02' 2% ™ .
! 12" ( ( $
12.1. %# "0'103 )% ,"$ -),%; %"$ . ,%+$$ " -,%+% 9'0$
Ly 1-),9%; %"3 " :%,%%"3 . 0,0+! %% "2 )"
12.2. 2% )'&" "4 " BON Y, %6 -,%+% $34"%.
18", 20"0% " 02)' 7*0%  "2% )"&™
12.3. 02'2%"% 'O 06,%6",20"7 1% :06. :55%!)*
719)"-"0),0 " 0! % %,0),0
! 13. 0 -
13.1. 14')9 , 51'&™ " 2"+* 062 . 06208 ")%70
),0™
13.2. 140, )2%"™#  :3+%) " %6 ),1)1,0
13.3.3+%) -'0 620$ (5"!09'0$ )- ")"l0
! 14. & (
1410 7"% " &" " %B50(*. "+* &'l 2
14.2. 14')9 , 2"+ 70!, 8! 7".% "% - %+ )2"$
"5 &
14.3.14' )9, 2"+ " 701, 8" 7".% "% - %+ )2"$
,%0(,0; )"&*
! 15. %
15.1. 11" 7".% I"# ') " %6 -10(0)%" . " " 50I)
81'7"%!6 )0
15.2. 1+0,)2%"0$ - ")"0 " 8I'7".%I"# )
15.3. +%" 8!'7".%!6 )0
*( " %

% %

19
19
24

28
35

35

40

47

55
55

63
67
12
72
76

81

88

88
91

92

115
119



! 10. "# $ $ %

&
10.1. &
— 0(+% 81'7".%!# )% "™, "(1.034"#
0" 7%, )" 51'1&" ™, 20™$ 81'7"% 1#  ")%7* 101 %+"6
&% 6. '0 -"(200 2*$™9 , 0! ,0;)0%) 8!'7"0 2 &% 7,
-, 00"(", 20)9 1 2'¢, 500),* " 9%(19)0)* ,02")"$ '0,+6
[($#)20 )+% 9 2($)6 6 1+0,)20 .
07 -'$)"% «70,8!'7"10 » 2$(0' 6,%.% I"7" 207"
«T0l, » —9<# , L1 " BI'T70 » — "11)2  1-,02%"$
[($#)27 . o7  ;0(7 , 70!,8!"7"0 100 )020$ .0)9

8I'T"% 1 # )% "™ "T%%¥% L1-%7" 81'7"9% I"7" 2% ".07" "
-, %707"
'&%),"1$  2"70"% 'O 0" %% (0."7%  8!'7".%I"#

501 ,0/ ,0(2")"$ 8!'7"" , 70!, 8!"'7"0 % 1."*20%) - 2%-+%"%
)+% 9%/ 81" 7".% I/ 06%)2 — 57, +7/($#)2
0!, 81" 7".9% I"# 00"( -,%+- 060%) 0;),06",20"% ) ,O("."#
7%+1  )+% 9*7"  *107" "O2%$26M%  13.962% 7 7% 2
511&"™, 20"% &Y% )'# 8!'7".%!'#  ")%T7* .

0!, 81" 7"10 S%+)02$%)  +" (0 07H T 4+ "
9%, -%)"2*  0(+% 2 8'7T"%!# )%, . 0 07 )$)%90$

'01.'0$ +"&"-™0 701, 8!"7"0 '0.00 5,7,2009% ,230/ 6+0/
2%!0 % 2 ("!I'2%""% 2$(*203) "T%'%7 2*+034%6 $ 0'6"#!6
8!'7")0 ‘0 %#0,+0 %#'0 (1883-1946).6 '2"% -+/+* |

"(1.9%"3 70!, 8!" 7".% 1"/ &% 2 "( %* 2,0))% «:40$ )% ,"$
©0'9) )" , -, &%)0 " +%%6 (1936). 8)7 ),1+% %# " %+ 20
120 701, 81" 7".% "% 10)%6 ," :  ;=%7 '0&"'09'6
LU24)20 . 1,2%'9 &% " (0'%) )" . -).%;%"% , %% %"$,
"2% )'&™ " ). -.



+0! 07 70!, 8!"7".% I"# 00"( -%$2"$ (0.N%9 ,09<%.
%,213 - -*)I1 - O"'$ 701, 81" 7".% 1"/ (0! 7%," )%
%+ -%+)02"% 9 50&1(!# <!'* 5'"1002 ,010 %8
(1694-1774). ' 2-%,2*% 2 8!I'7".%!# )% " 22% -'$)"%
@ -"2+)2  » 100 -)$"%  -2),%"% -, &% 0 - "(2+)20
%0 "(0&™" .

14% )2%"13 , 9 2,0(2")™ 70!, 8!'7".%!6 0'0"(0 *6,0"
1%7* -, )6 " 0<"%"6 2 -"(2+)20 . 0,10 (1818-1883),
)% ,"$ ;4%6 ,02'2%"$ %'0 09,00 (1834-1910).

'6"% 0-%I)* 70!, 8!"7"" ,0(,0;)0%  )or7"  1.%*7" , 10!

8 -,%#), . 70, , . 1(%&, . %"9%2, . 3,409 ,
. 07189 ', . "<%, , . ,+7T% ,:.0'% , .0,+ "+,
8&%"),%2"70"$ 70!, 8!" 7"I" '0/+$) $  %+134"% ' 2%9%
- %7F )02 $34"% ;

1. % -%.%"% 8!'7".% 16 06 )$"$ '0 % %"$ -
14% )2134%7 1, 2'% ,0(2")"'$ )%/ 6™ ;

2 4%%8!' 7" %1% ,02'2%"%" 1 2"$ %6+ )" %"$ ;

3, 701, 81" 7".9% 10$ '%)0;"9' )9, "(7%,%"% " - *
%61", 20"$

. )$"% 6 1+0,)2%"6  3+%)0 " -0)%'6 ;000
),0%

5. ) 70&"S  2'%<'%8!' 7% 1"l 2%(%#

6. &"'09'0$ (040 '0 % %"'$;

7. % -%.%"%8!'7".% 16, )0 " +,16"%

0!, 8! 7"10 "
2 11-"*% , 10,01%,"(134"% +2"%"% 8!'7"1" 10! %+"6
&% 6:

20 2% '0&"'09%# - +1l) ;
A% 1, 2%'9 &%!
* 13 )02!1 -, &%"0 ;



1,2%'9 "5 $&™
1,2%'9 (0%) )" " ;%(0;)"&*

0'9%#<"7  ,%(19)0)7 70, 8!'7".%!6 00"(0 $2%$%)$
0(,0;)10 70,8"7"%1# - "y
—8) ")%70 7%, " 7%,-"$)"# ,

'0-,02 %"*/ 0 %<%"% &'09% " 8I'7"%!"/ ., %7
=061)"2'# &% 93 70!, 8!' 7".% | # S $2 $%) $- ++%, 0"'%
855%1)"2' )'  8I'7"" | 7$6.9%"% -,)"2 ,%."# 2 -, "(2+)2%"6
-, &% 0.

0+0." 70!, 8!"'7".% ! # ONE - %+% $3) $  )%7"
),%: 20"$7"  ,0(2")"$ , 1) %%  )02") "(7%'$340$ $ +%#)2")% Q' )9 2
)) ttOMH# %+ 2,%7%" 8)71 , 2 (02°'7 ) )  )$"$
81'7".% 16  ,0(2")"$ , 7%'$3)$ '%) 9  (0+0." 70!, 8!'7".% ! #
ST 0% 2" (0)"&" "% 10$ , O)"5$&""0$
81'7"%16 )0 ,)0:""(0&™ ).

0!, 81" 7".% 10$ - ")"0 6 1+0, )20 L2+ $
029%9)27 " >%),09%7 017 . *+%$3)$  %+134"% %%
"), 17%)*  : 3+ %) -0 620% , 1%+ -+%'%'0$, &'09'0$

2'%<'%8!"' 7".% 10$

10.2.+ $ -

")%70 '0&"'0 9%/ %)2 "6,0%) 13 ,9 28'7"% : 'O
S(2 $%) "(7%,$)9 =%7 -, "(2+)20 2 1'%)*  TT%) 2,%7%" "
01*20)9 -""*  +0"6 1,2$ - "(2+)20
— 8)  ")%70 2(0"7 2$(0"/
O)' )% 1"/ -10(0)% %# -,%+)02 %™ 2 2"+%)0;"& " .%)2,
/0,00%,"(134"/  %(19)0)* 8!'7".% I #  +%$)% 9 )" ),0*



>06),09'#  10)%6 ,"%# ")%7* '0&"'0 9%/ %)2 $2$%)$

! L -+ D) T S"T0%) S 2 -, "(2+)2
4% )2%"6 -, +1)0 (" .10.1).
3xenopr (Ex) N \ Buipyuxa OT npoaax
zl::r(;r:anuuﬁ " Wwoopr(m) | PeiHoKTOBaPOB M yCnyr | Husecr /.
- \ I
A
NovpebuTenscue pacxonst (C) Tocsaxyniu (G)
Hanorv (Tx) Hanoru (Tx)
Focynapcrao < ‘
_ Tpancepepts (Tr) 4 CySGewamm (Tr)
[omoxo3niicTea | » Dupmb!
T 3aem (ecnm nedm- y
uur Gioaxera)
C6epexenus (S) 3aemHne cpeacTsa
» OUHAHCOBbLIA PHIHOK
Mpurok kanutana (ecnu Im > Ex) A
Aoxaa: ( PbIHOK 9KOHOMUYECKUX L Mnara 3a pecypcet
k pecypcos )‘
"1 10.1. =" 7".% !"# 116 ;,)

")%7% '0&"'0 9/ %) 2 8!'7".9% I"# 1,16 ;)
-,%+)02 %" 10! -, "(2+)2 , =%, %"% " '01-%"%  '0&"'09'6
-, +10 .

.0)"o7" 8"7"%!6 ;, )0 2*)1-03) ")"1&" "%

Uo+""&* | 1=00+"%"™0% 2 %l)* 8I'7U" " -
8) )010$ %+""&0 /($#)220"$ , 1),05 2 0+%%)0!)"207" , :0+0%)
027 2%+%"$ [ ($#)2%"#  +%$)% 9 ), 2%+%)- *#  '0;,

1/60)%, 1" %)2 " "% %) - '13 )2%))2%" )9 - 2"7
:$(0)% 9 )207 .

0(".03) +29B,1--* ")")1&" "/ Yo+™"&:

- BT~ 610 "& ("' o+ & ), =%+"$34"
1)2%™% % 1,* +$+ )%"$ -t

- +70<"% /($#)20 - 6,10 "& ("' + &)

-, "2034"/ 2+ " )%l % - 7%4%"$ , ;=%+""2<"  2%2" +/+*
7



" 70)%,"09%% &%" )" ("' .0)9 ") " 27%)  14% )2 $34"/
0/+ 0 -)%: %"% )20,2 "1 16, '2'# &%93!),%  $2$%)$
2 - "2+)2 % 2%0.

)1&" "% %+""&* 10 "5"&",13) $ - 1M%,"3
"6,% 2 2 ) <% 81'7"% 1#  )%,"),"™  ),0% '0 ,%("+%)2 "
'%,%("+%") 2.

11 7".9% 10$ )%,") "8 — 8) )%,"),"$ , '0/+$40$$ -+
0+7"" ),0)"2'*7 1-,02 %"%7 -,02")%9)20, 2 -%+%0/ !),#
06 -%.%' 2+ % -%,%+2" %"%6,0+0' ,)20,2 " 1070 2 . '%%
2/+$) )0'% ),20 , 2(+1<'% -, ),0')2  , )%,"),"09%% 2+,
1')"04)0 Q'*# <995 2 7% +1'0,+*/ 240/, 2 ) <%"" 1) %/
0-,),08%)$ 3"+"1&"$S +0"# ),0*% ,«%,"),"09%% 0102* »2
+16" )00/ 70 — 1.0)" (%7" 0 )%,  +16" )0 ,
".9(1%7*% -,02")%9)27 '0 1 2'$/ 0,%'+* "" -020 ;)2%" )"
+$ 4" 70)"% 1" 'OLM "M 416" &% %#

# —8) 5'("%!"% "" 3"+'.9%!"% "&0, -, "2034'% 2
+0"#  ),0% % 7%'%%2%'0+&0)" 7% $8&%2 "T%34"% 2 'Y%o# &%),
81'7"% 1" ™%,% 2. >%), 81'7".%!"  ")%,% 2 '%,%("+%) 2
%% ")$ '08'7"%!113  )%,"),"3 +16" ),0' .

) $)$  ,60* 6 1+0,)2%"6  1-,02 %"$
(0,1:%"™ )0 , 7%+10, +*%  ,60"(0&™ , "/ -%+)02")% 9)20 "

5Tk ™ ),0™0% - 9)20 , 0- %% 2 +0"#  ),0%;
(0,1,% % -%+-"$)"$ ,2!3.03 ,0- %% (0 6,0"&%# -,%+-"$)"$
2 0+% 98%20" # ),0* ;.0)*% "&0, :*' - "2034"% (0,1.% 7 ,
2 )7 "% -"*2034"% 2 +0"13 )01 . 5%,0 8!'7".9%!#
+96$)% 9 )" %("+%)2 ) "S$ 2'1),%"%# 8!' 7" #
'0&"'0 9'0$ 8!' 7"10 +- '$%) $ -%,08"$7"  81'7".% ! #
+96$)% 9' )" '%,%("+%)2'0 8!'7".% 1#  )%,")," ),0% (02%%)7

9%(1 9)0) 2 +%3$)% 9' )" ,%("+%") 2 (0 6,0"&%#



‘2%  ")%7* '0&"'0 9™ %)2 %") ;00" 2*# 7%) +

2(0"7 2$(0" 6 17- %" 6 "(1.%"$ 81" 7".% 1"/ &% 2 "
9%(19)0) 2 "/ +%$)% 9 )"

127 -10(0)% %7,  /0,01)%,"(134%7 81" 7".9% 113
+9%$)%9' )9 4%)20 " %6 ;06 )$"% , $2$%)$ 20 2+#
'0&"'0 9% -, +11)

0 2% '0&"'09™# - +1I) ~8) :40$ *.0$ )"7 )9
S'6 =%701'%.%  )20,2 " 116, -, "(2%+%"/ 281'7"% (0

S 00+% 06" %"+ 2,9%7%" (X' 6+). 2$%)$ 602*7 -10(0)% %7
[($#)2%"# +%$)% 9 )" "8I'7T"%!I# 0)2' ) 2),0%.

19936, 60' '2# ")%7% '0&"'09% %) 2, 0 2*#
'0&"'0 9*# -, +1l) -%,%"7%' 20' 220 2# '0&"'09*#  +/+ ().
+0! '0&""'0 9% )0)" )" %) ¥ .00 -+ 03)

-"+%,"20)9 $  -,% '%# )%, 7" 6™
" 00"(% 8)6 -10(0)%$ %+1%) ;0))9 2"70"% 'O ),"
7 7%0 :
)%,7"% 20 2# »" <0&"'09*# » (0.03) ,.) ,%.9"+%)
211-'# - +11&™ ,"(6)2%"# 2,070/ '0&"'09'# 87N

+$ ,0.%)0 ".9(1%)$ *.0$  )"7)9  -8)71
2 %66+8%'% “*# - 10(0)% 9 :
1.%20%)$ ) 9!  1'%.0$ -, +11&"$ , ) %)9 - +11&"$ |

L2470 2)%.%"%6+0+$ 1'% 6 -),%; %"$ . 13.03)$ 2%
L7%1) %% )20,% 1) %% - 9(13)$ +$-%,%-,+0" .
) 2800 )%T.) 2)'7)9 1'% - +1)2 1% 2/+9)

LT%1) %% 4%, o7 (7 ., $ ] o
1."%20%)$ ) 91  +;02%"0% )"7 )9 , (+020%70$ '0 10+#
LT7%L) L # )0+ - (2 +)20

" 0.9%)% “13.03)$  2%%-,"(2+)2%"%  +% ",

1) %% % - ;)213)  12%".%"3 ! "%)20 -, "(2+7T# 28" 7%



S HUE™ L %, "(24)2%™% %! *203) 421/ )-2 : )
50" 25% 4% 1" "),62$ -+9%,0™7"  )20,07" .
") 50 2506 +%!" -+,0(+% $3)$ '0 )" 10)%6 " :

1+0,)2%"%  ),0'5%,)*% -0)%" . "7 ) $)$
250  &'09'6  )0/20"% , - "¢ , -%'™ . ;%" )9 8)"/
S0)% %H2)7 ,.) M %2 $) 210+ 2)%114%% "(2 + )2

0)*% ),0'5%,)*% -0)%" . 0™# -0)%" -%+)02$3)
# %%+0.1 ,%+)2 ) +6 .0)6 "& ! +1671 (-+0,"
10,70"%  +9%'96).

401" &U™T"  ;170607". -%,0&™ 0 5'+27  *I%
%+)02$3) i #  T% 170%7"  812'20%)07" " '% 1.0)213) 2
%097 - "(2+)2% . 7%)% )%T72-, 8% %2110 " - +0" &%"/
11706 +9%'96" - )1-03) ) 2 0+% 98%2%,% %"# | -%+-,""70)% $7
1) *% (0.0)13 ),008) "/ '0 -,":,%)%"% "2%)'&""™/  )20,2 .

07 0(7 ! %, "(2+)2%"™7  +%107 ) $)$

"0 2%0%  -9%,0&™

-%,08"" &Y%"7"  :170607" (1-$ -, +00  O&"# "
"60&"# ),

0'5%)%% -0%" ,

%,%-, +00 - +%, 0"  2%4%#

0:)0 ™0 %:$' 2 2 %7+ 70<%7 [ ($#)2%,

0)%,*# T%'

[+% )% %26 :"(%0 .

'20"%7  +$ "13.%"$ 177 -, +0 - +%, 0"/
)20,2 $2$%)$)) 501),.) -+:*% - +0" ‘% ),003) )%!14%6
L "(24)20 " 213.03) +2## %).

$ "(7%,%"$ 026 '0&"'09'6 ., +1)0 - 9(13)
) % 0 - 1111 :4%6  =%70 -, "(Q%+%"# 2+0"7 6+1
L +L&™ (T%)+1'%.6  "- 9(20"$ )

10



2) % L - 1%"™7 2 )0% ) -"(2+)20 - +11&™ 2
+0"7  6+1(,0-,%+% ")% 9*# 7%) 4);

3) % ! - 2%7 )0 $7

08" 09 #  8I'TM" (-, "(2+)2%™#  T%) ).

1.9%"%  (0.%"$ -" ,0.9%)%20 26 -, +1)0 3:*7 "( 8)
7%)+2 +"012* . ) (0),09% -)%"%%7 '0 -":%)%"%
L+100 - 1% 22"+%+/+0 )%7"1) 1.0)220 2-,"(2+)2% .

% & % 177"13)$  (0),0* 2 %/

81'7"% 1"/ 06%)2'0 -":%)%"% !'%.'# - +11&™ , 0 "7%"
O/+ "0 -),%;%"% , "2% )"&™ , 6 1+0,)2%"*% (0'1-" )20, 2
116" ") 8l-)

GNP=C+I1+G+X, (10.1)
# C_213.03) ,0/+* +70<"/ [($#)2 'O
O("* 0% 2"+% -) %% 91 )20,2 "1 16.
# I-8) ,0/+ '0"2%)"&" "% )20* ,!
1) ,*7 ) $) 2 1+20M% )01, - (2 +)2%™% (+0"$
700%,"09' )%/".% "% (0-0* (" 8)7 )OI , ;,1+20"% |,

S "(24)2%™%  (+0™$ '0(*203) 10-")0 9*7" ) 20,07" ).
0(".03) "2% )"&™ :
0 2%0%6 —213.03) 2 %:$2%"2%)"&" ,) %)9)%!) *%
"+1) '0 2 (7%4%"%2**2034%6 ; 1+ 20"$
"% —"+1)'0 -11-11 '26 1+ 20"$
G- ,0/+ 6 1+0,)20 '0 -, "(2+)2

)20,2 (8%!),8%,6"$, ; 9"&* , <l * )" | -01" )" 1 16.
16" , 10! -,02" , &%"203)$ - "(+%,!07 , 0 % - *.'#
)7 )"

(! Xn_8) 2%98!-) (02:%)7 "7-)0 . %)9
1Y20%7 ) ) -, "(Q%+%' 2 '0<%# ),0%, ' ,%0"(20° (O

1% 7 (0/+* '0 ,%0"(0&"3 (%-1)0)9 -, "(2+)27 )1.7%20)9$ 2
),0% ,%0 "(134%# ) 20, —) % )9'%'0<%#).

11



0-,'7%, ,% "2 - +0%)$ 02)7;"9 ,2%14%"# 2 ")0%,)
2%(0),0)* , 2$(0™% -, "(2+)27 , %+1%))%)" ! (0),0)07 )03 ,0

(0),0* '0 +)02!1 " ,%0"(0&"3 - ! ,0/+07 Lt 0" T%,
4% 9%%  17-%1)134"%  "(+%"$ +$ -, "(2+)20 02)7:"$
-)02$3)$ (. MO0$ 2 . O/+* '0 8)" !7-%N)134"% "(+%"$
"13.03)$ "( ,0/+2 )OIt 06 - M(2%+%* 2 . ) %
2,067, "(2%+%"% 2 - +1)* "1 16", - +0™% (0 %%%+% 07"
+ % 402009 +/+ "T%"  8)# ),0%, 0 % )#, 2 1), #
%0"(13)$ . 8)71 ,.):;* " ™9  1770,/13 2%""1 ,0/+2 'O
'0&"'0 9™ =%7 -, "(2 + )20 %/ +"7  1.")*20)9 8!-)

% - %+% $3), 10! 1771 2 %/-%,2"*
%4% % -%,%,0 - %+% %" +/+2 , 1),13 - 1.03)  +70<"%

[ ($#)20 ,-%+-"$)"$ " 6 1+0,)2%"% 1.% +%"$ .
0(".03) .%)*%!7-'%)0 -500),%  +/+2 :

) — -0)0 ),140 ,0;."/ " 104" . 3+0
213.03) 1771 (0,0;) # 0%, - 1.0%7# - 2%+7 )",
+- ™% 90 &'09*% 2% Q)% , 2%0)* - &'09' 71
),0/20"3  ,2)7 "% 250y "(.0)* -%'""™  5'+2

# — 909%% +/+* +7/($#)2 ) +0." 2 0,%+1
(%7 ", - 7%4%"# " "9$ .

% — 8 -000 (0 +%%™# 100 . + "7
- +,0(17%203) -, &%')* - 1%+")07 " 2! 0+07.

% — -%+)02%$%) # -"*9 , 1),13 - 1.03)
2 04% 9&* Up+™ "%/ [($#)2 " 1-9%022 (%! ,-,0)"2'0$
Sk Q ), " a9 1),13 - 1.03) !,-,0&™ . *9 I, 0&"#

-+,0+% $%) $ '0 +"2"+%'+* (,0 -,%+% $%70%-,";*9 ) " '0 -"*9
1),05 "+%)'0 ,0<"%"% -,"(2+)20 (%,0 -,%+% $%70$"*9 ).

$ — )" %"$ 0 2(7T%4A%"% "( <%" 6
10-900 . )"7)9 , 1),08 -#+%) '0 2 (7%4%"% -),%; %" 2
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&% % -, "(2+)20 10-")0 9%/ )20,2 , +16"7" 207" |
07 ,)"(0&" "%  )." %"$

* - +/+* | - 1.0%7*% 6 1+0,)27 )
%0 "(0&"" (+0"6 -, +1N0

# & % !

%)+ +;02%"# ) "7 )" -,%+- 060%) %"% )"7 )"
+;02%"# '0 0+# )o+™ -, "(2+)20 -, +1N0 . ;02 %"0$
)'7 )9 1,020 )"7 )" - "(2%+%"# -, +11&™ (02*%)7 )"7 )"

- 1%1).'# -, +11&™

0-,"7%, ,% " 5%,7%,2*04"20%) -<%"&1 " -, +0%) %%5",7% (0 10
1;%#,05"70 (+07) "( 8)6 =%70 -<%"&* /%; " -, +0?) %6 (0 35
1 %%#,) 2+0"7  1.0% 2 1.%20%)$ ) 9!  )"7 )9 /%0 (35
1;%#),)0!l 101 )"7 )9 -<%"& 1%2!3.%0 2)"7)9 /%::0. "
7%)+% +:02%"#  )"7 )" 10+*203)$  ,0/+* 57 0
LU)%M%  -<%M&* (10 ,1;%#) " 0/+% 0 -,"(2+)2 /%0
((0,6;)0% -0)0)" -"*9

$23%)3%) ,.) " %

1.")*20%) :
%R % -, "2+)2
)"7)9  )20,2 " 116, (+0™  )%'%2# (% %60 9 #)
gr'7"#
" '0% ),0 0%) :
,0-,%+% %"% '0&"'09'6 +/40 'O -),%; %"% "
0'-%"% 7% +1,0("."*7" $7" 0% %"$;
2,%7$),1+0 " 2,%7$)+*/0 (".*% "(+%, I" );
2'%8!"'7".% "% 50),* (0-,"7%, , )$"% 1,1 034%#
,%0+%).
8)71  "6+0 +$ ,0.%)0 ;4%)2%"6 ;06 )$"$

"2 9(13)$  )0"% -10(0)%" , 10! 20 2*# 2'1),%"™# -, +1l) , " )#
'0&"'09%# -, +11) "'0&"'09*H  +/+ .
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& ! ! ( ) — 8) 2!11-'0% )"7 )9
1'%,/ )20,2 " 116, -"2%+%"*/ '0 )%,"),™ +0"# ),0*
'%(02""7 ) )6 , '0/+$)$ 50),* - "(2+)20 2 ;)2%" )"
("+%") 2 +0"# )0 """ $28$3)$ ;)2%" )93 " ),0'&%2

0("&0 7% +1 " ) 2 %+134%7

0 2*# 2'1),%""# -, +11) - +.")*20%) $ -
)%,,") ,"09' 71 -"(olr Lt 1.*20%) )7 )9 -, +11&™ '%(02" 7
) '0&"'09'# -0+ %" )" -, %+-,"$)"'# , ,0- %" '0
)%,,") "™ +0"# ),0*

& ! ! —-8) )"7)9 '0&"'09#
g7 '%(02""7 ) 7%)'0/ +%™$ '0&"'09'6 -,%+-,"$)"$ .

% )9 1.M*20%) 2% )20 " 1 16", -, "(2%+%"*% 'O

)%,,") ,"™ +0"# )0 , 0 1.")*20%) 2% )20, " 1 16",
-, "(2%+%"*%  '0&"'0 9*7" -,%+-,"$)"$7"  '%(02" "7 ) 7%)0
-, "(2+)20

0 2% 2'1),%"# -, +1) —602*# -10(0)%9 /($#)2%"#
+%%$)% 9" )", 8!'7".% | # on2' )" 2 ),0%. +0! ' '% +0?)
")"6 -,%+ )02 %"'$ 10.%)2% (" 0% %"$ " 1,2%
;06 )$""S .08 ;%) H#E &% ;06 )$"3$ '0% %"'$ ),0™
" - 9(13) )0I"% -10(0)% " 10! ") '0&"'0 9"*# +/+
'0&"'09*#  +/+ .

= aMOpTH3aLHs
z . KoceeHHBIe
2 g HAI0TH
S s = Bes nanoros
s 2 g & z = TpaHcdepTs!
e == = % Pacnionarae- CGepexxenHe
z B == MBI 10X0X INotpe6iaenne
"1t - 10.2. ) <%"% 12" 701, 8" 7".% 1"/

- 10(0)% Y%
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(! ! () —-10(20%) :4"# 6+2#
=067 -,"(2+)20 1) 8'7T0 7 %) -),%")9 , '% 1/1+<0$ -"
8)7 -, "(2+)2%"% 2(7 ') - %+134" %) 0 .")*20%)$ 0!
0()9 2026 '0&"''09'6 " 07,)"(0&"" )" %"

! () — 8 ;40$ 6+20% )"7)9
S, "(2%+%™/ )20,2 " 10(0™/ 1 16,/0,00)%,"(1340$ .) -,":02"
L "2+)2 2 +0"7 6+1! ;06 )$"3 4%)20. $ ,0.%)0
'0&"'09'6  +/+0 "( )6 '0&''09'6 -, +1)0 2*"03) 1771
1 206/  '0 62 '0;"(% ,)0" 10! O1&"(* ,'0 6 -, +0 )07 %"™%

- < iy

0&"'09*  +/+ = 024 21)%"# -+l) -
- ),70;, /0 /0 ‘U~
)%; %"% ‘26 1000

0&"'09*#  +/+ = "y# 0&09% - +l) -

| 206" '0 6"
%)9 '0&"'09*#  +/+ — 8) [)# (0,0;)0"#  +/+
49%)20. $  -)024"2 %1, 2 '0&"'09*  +/+ $23%%)$

"(7%,"% %7 +/+0, 1)*% ™ - 1"" ) 1.0)'$ 2 )%!14%7
L24)2% ,0+$ 17-0"  0&"09%#  +/+ —8) "(7%,")%9 &%’
81'7"% 1" %1, 2,1)*%% -<"" 0 (+0"% -, "(2+)2%"6

=%70+0"6 6 +0.
%,%/+$ ) '0&"'09'6 +/+0 , 10! "(7%,)% $ (0,0;)0"6

+/+0 , | (), '00 -1000)%3 +/+0, 501)".9% !"
S 1.9%"6 ‘%47 2*9%)9 "( '0&"'09'6 +/40 2( * 0
&'09'% ),0/20"% ,'0 6" '0 -"*9 17-0"#F " '%,0 -,%+% %"13
RO M 2) 0 2,%7$+:;02M9 ),0'5%,)*% -0)%" " - &%)* |
2% 0."20%7*% - 6 1+0,)2%"7 (O#707.

# ! (#+) — 8) +/+ , '0/+$4"#$ 2 "7
0-$%"™  +7/(#)2 . $ %6 -%+%%"$ "( "6  +/+0

2¢"03) -+/+%% 0 6" .
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0!, 81" 7".% "% - 10(0)% " 761) "(7%,$)9$ 2 &%'0/ )%!14%6

6+0"" - )$"™/ &%'0/ (&%'0/ 1016 -"; ;0(26 6+0). -%,27
1.0% " "7%3) '7"09'%  2%0%"%, 2 2),7 - ,%09 %. %+1
%0 9%7" " T7M0 97 29%""07"  761) M9  14% )2%"%
0/ +%"$ 2 2$(" "(7%'%"%7 1,2'$ &%!

! &% - 8) L "(7%,%" 4 2 )%!14" &%'0l 6

+"07"10 7 %) ;%)9 2*(20'0 !'0! "(7%'%"%7 ;=%70-,"(2+)20 ,)O! "
4%6 1,2'$ &%:

# 1 &% - 8) "(7%,%"# 2 -)$"#  &%'0/ (&%'0/
0("'6  -%,"+0). )"™ ) '7"09'6 ,'0 '%6 "(7%,%"% %
2"$%),* '0$  1'=31)1,0

0" %% -, )# 7%)+"5",20"$ " +%5" 20"$ 2'1),%"%6
'0&"'09'6 -, +1)0 —+% %"%7"09'6 0 "+%!  &%!

# 1 &% = ! &% |/ (10.2.)

$  2$2%"$  ,%09'6  "(T%%"$ =%70 '0&"'09'6
L "24)20 1.9%)7 "5S&™ " +%5$&™"- 9(1%)$ +%5$), ,
1) %% -%+)02$%) (# ) <%"% '7"09'6 1 %09' 71 .
( )-

1) 0&"'090$ 8I'7"0 10! &% % ")%70 '0&"'09™/
%) 2.

2) 16 :,)  +/+2 " +1)2 2'08"'09'# 8 '7"1%

3) 02# '0&"'09* - +1l) , 20 2# 2'1)%"# - +1)
),101,0 " 7%) +* "(7%,%"$. ,: %70 "13.%"$ -2),6  .%)O0.

4) Y - +1) 0809 [+, " " 0- 060%7H#
+/+ .

5)  7"09%% " ,%09%% -10(0)%" . '+%!* &% %5$),
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1) ) "(1.0%)70!,8!'7"0 . 0O!2* %%:%" ) ?

2)  10,00%,"(1#H)%  '2*%  -10(0)%"  511&""™ 20"$
gl'7""  '0 701, 1,2% 2

3)  -,%+% "% - 10(0)% " " "L10"% L, 2.%7 )"
0("&0 7% +1"7"

4) 02 - 0.%)0 LOol# - ,0.9%)0 $23%) $
27 % M7

5)  /0,00%,"(1#)% , 9 2 701, 8" 7".% 17 00"(% "
1-,02 %™ 8!' 7" #

/-,

1) )"%"% 07" 7",8'7".%!6 00"(0 . "

2 ("'2%"$ 701, 8!'7".%!6 1.%"$.

2) 9 ")%7* '0&"'09%  .9%)2 270!,8!'7".%!7 0'0"(%.
3) %) +* ,0.%)0

4) "07"0 " 2200- 2018 +1" %%"."*
5 %'%208!''7'0 2 "™ " )" %%.%)Q
# #

1) 0'<0, , .04,8!'"7"0 %"/ . 0<0, .-

, 2015. - 653 c.

2) 09-%," . ., ,%;%™ 2 coa %1 1
0!, 81" 70 9% T+ 4 L%+t . . 0,0%2"0.- ; o (+ -2
- , 1997.

3) 9%;%"™2 , . .0,8"7"0 2% +$:;0002,2 /

0O ,:. .Economics!' 7" 06 -1 !"# 20,9 --,02."
[, . 0 , .. 7% .- .0@1,9,1994. -544c.

4) 070%2 . ., ;0.%20 . .:1'7".%!10$ )% ,"$.—
0+ .-2010.-592
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5)  "-"& , . .", 8'7"0 . 0,8!'7"0 D%t
"."& .- .'1 ,2017.-304c.

6) 8193 , .0,8"'7"0 ./ .8193 .- "%, ,2013.-
560 C.

7)) 0l'% 87-% ,,3 )%'" U7 ometx
L %7F - M)"0 L 1896(+. — - . —2011. — 1010.

8) 0!,8!"7"0 )% ,"$ ", "#10$  -,00"0 . %M +$
21(2. + %+ . . $(2# , . .17'# .29 (+.-2005.- 688 .

9) 8193 ,%6," . 0,8 "'7"0 — (2 . — 1994

10) 20 , . .",8!'7"0 . 01,8"'7"0 CoM

20 .- .'1 ,2018.-350c.
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! 11. &
11.1+ # %

! - %+)02$%) :# 413 1771 -0"1%7*
0/+2 (2'7"09'7 200%™ ) '0 -":%)%"%  )%.% )2%"*
)20,2 "1 16 (0'%!) *# -%,"+ 2,%7%"

501)".9% "% 20 2%06 "20%)"&™ ,02* -0"1%7*7 20 2*7
"2 )'&"$7 , ) ,0("&0 7% +1 211-*7 . 7 (AD) "
0/+07 -, -0+0%).

CosokynHbii cnpoc AD (oT aHrn. Aggregate demand)

)

SKOHOMM4ECKWIA arperart, CyMMUPYIOLLiA BENMYMHBI NOKaNbHbIX CIPOCOB Ha BCE
TOBapbl U yCAYru, NnpeanaraeMble Ha pbiHKax

\

¢ Bknioyaer B cebs l
~ Cnpoc
MNotpebutens- NHBeCTUUMON- CO CTOPOHbI
ckun cnpoc C HbI# cnpoc | rocynapctea G YucTolit akcnopt
(ot anrn. Cost (ot aHrn. (ot aHrn. NX (net export)
consumption) Investment) Governmentn
purshases)
"1t 11.1.-),1H1,0 211-'6 -, 0
0 6,05"1% 2 11-"*# - -,%+)02$%) # 1,"213 ,
-10(*203413 LO("."*# =%7 )20,2 " 116,) %)9,%09*# ;=%7
(Y '0 1'% 11.2), ) *# + 70<"% / ($#)20 ,
-,%+-,""70)% 9 I"# %!, , 6 1+0,)2%"*# %H, " )09# 7",
6)2* (-0"13) ) 11-M9 - 37 2(7'7 1,2% &% () (0

%) M %"+ 2,%7%" (6 +).
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AP

AD

y
0 >

"1'l 11.2.—-,"20$ 2116 -, 0

) - 1M9  (0.%"% '7"09'6 211-'6 L0 +$
0+# ).I" 1"2# AD,'1' -%%7 ")9 ! +"0)* )2%) )2134%#
) r

o 2"+ 0 1'% 4, 1"20$ 2!1-'6 ., 0 (AD) "7%%)
),"&0)% 9*# 'Ol ' ) =$'$%)$ %+134"7" -"."07"

1., (. % ) %" 1,2%9 &%
S2%<0%) $ , 8) -"2+") 1 104%"3  %09'# &%" ) +%'% '/
022 +70<" [ ($#)2 ,2 %+)2"%.%6 " 1,008) -).%:")% 9 1"%
O/+  (#). " )% 1,2¢ &% ,%090$ )"7 )9  +%'%60 ,10/ , O
J01% 50" 2%  0)"22 (0121  210+2, &%"™ :1706) -0+0%)
3+ 12)213) %:$;%+%% 2 (+%, "203)$ ) -11-! . @> | A=>
CA=> ADA " -0+%" &%"0; 3+0%) $ ;0)*#  855%!).

2., ! (. I TR
1,28 &% ,0)%) " - &%)0$ )02!0 (&%'0- 9(20"$  +%'9607), .)
U241 104%M3 M29%)"&"" 6 0 -%+-""70)%9!6
%!),0,0)01% '%!)* -)%"%9" 0/+2 +70<"/ [ ($#)2 .
Ca)S$"T 1M9%)2% +%'%@ ;,04%™ ) &%'12%"") -, 0
+06'96" ", )2%))2%" , &%'1 (0 - 9(20"%  +%'9607" (-, &%')'13
)0211).

) - &%) #  )o2I" (")

S )% 9% 0/+ , )0 101 -),9%:")% 9 I"# 1%+
)0'2)$ 7% %% )1-*7
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- "2% )'&" "% ,0/+* ,)0r!0r +/+" )9 .0)" -0",1%7*
"2% )"&" "*/ %2 10%$ "% - &%)0 (0 "2% )'&""™#
1,%+") ;

- 2(7" , 6 1+0,)2%"*% ,0/+* (0O %) 1+, 0"$
6 1+0, )2%"/ (0#7 2;

- My# o 8!-,) , )0 106 2% 10$ -, &%')'0$  )02!0 2*( 2%)
-1 ,%+)2 "(-(0 6,0"&* ,-2*") 11, '0&"'09'#  203)* , +% 0%)
8'-,) ; %%+,6"7 ,0"7-,) ) %9 +%<%2 %o @> MD @> r &>
lg & C A=> AD A/

3., L 1,2% &%''0
)%.9% )29%"*% ) 20,* " 1 16" )%.% )2%"*% -),%;")%"  -%,%/ +$) 'O
©'1-1" "7-)%  )20,2 " 116,.) 12% "."20%) " ),0"%
)20,2 2),01 " 1,040%) )%.% )2%"*/ ) 20,2 "( ),0*
%(1 9)0)% !,0403) $ ! X)), ) &%'21),"
),0% =" )09 &%0/'0 "7-,) -2+ ! -0+%™3 - 0 0
)%.% )2%"*% )20, " 116" " ,)1 - 0 '0 "7-)*%  )20* .
'),08&*  :1+1) )01 % -11-0)9  7%'9<% )%.% )2%"™/ )20,2 .:l-))
1149%)17%'9<0)9 $,0"7-) ,0)" . '0.% 62.,%,:1+%) 1,040)9$ .")#
8l-) ", %+200%9 , 2!11-%# - (P@=>EXA&Im @> XnA=>
AD A)/

=06+"$$ 9 , 8)" )," 855%1)0-"2+$) ! )71,.) " - 2<%
1,2'$ &% ;=%7 2!1-'6 ., 0 1,040%)$ ,0-" "o 1,2'$
&%' ;=%7 211-'6 0 ,0)%).:) " )00%$ 2 )"&0)%9 7
01 '% 1"2# AD. ,16"7" 207" , "(7%'%"% 1,2'$ &%' 2*(*20%)
+2"06"0 2+ 9 +H# " )# % 1"2# 21176 L0 (-
02% 1 2"$/ ).

7% 1,2% &% (! , ) 0 211 .,

2 (+9%# )213) " , St T%%™ ) K (DS

+6 "( " )L"20$ AD +2"60%) $2-,02 (2- %"% AD;'0 ,"1'%
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11.3),% " 211-%# - 0)%),"" 2%2 (2- %"% AD,), % "
211-%# - 1,040%)$ .

A \
Co\
.l ..‘-
: § E N —— 4D»
P i T
: : $  ——— AD;3
. .3
"1 11.3. — (7%%"% 1,2'$ 211-'6 -, 0 -+
2 (+9%# )2"%T%&% 2%/ 501) , 2
F 2 (F%H)2"%7 '%&% 2%/ 501),2 1"20$ 211°6 -, O
7 %) +2'60)9$: 2-.02 22%,/— 211-%% - .0)%) (AD1B AD2),
2%2 2"( — 211-*# -, -0+0%)YAD1B AD3).
'%8&%' 2*7 501),07 211-6 S0 Y$S$ 500 ¢,
-,%+% $34"% ;=%7 -0",1%7*/ 0/+2 I0+6 (1 .%)* %/
701, 81" 7".% 1"/ 1=%0 2 -),%:")%9 " 0/+2  (C),

-0",1%7* 2% )"&" "/ 0/+2 (15%), 6 1+0,)2%"™ ,0/+2
(G)",0/+2 0 .")# 8-) (X)'%02""7 ) 1,2% &%
1.%
0 =%7-)%"%9!" ,0/+2 2"$3) %+134"% 50!) *
1,2%9 ;06 )$"$ ,"" 2%"."0 ;60))20 (wealth -C).
1, 2%'9 )%!14%6 + / +0 (yield, income —Y).
"+t0"$ - ),%;")% %#:
- "+t0"$  "(7%'%"$ +/+0 2;1+14%7 (expected income — Ye );
- "+0"$  "(7%'%"$ 1,2'$ &%'(expected inflation —%;
- '0 6" (taxes — Tx).
),0'5%,)* (transfers — Tr).
1,2%'9 (0O+ %" )" +7/($#)2 (debt - D).
- )0210 -, &%"0 - -),%;")%9!71 1,%+")1 (interest rate — R)
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C=C(Q, Y, Y, n°, Tx, Tr, D, R),
+ + + + - + . (111)

2. %

0 ;=%7 -0"1%7* "2% )"'&" "/ 0/+2 2"$3) %+134"%
501) ,*

- "+0"$  "2%),2 (5,7 )— 2%(0* "+0%7 # 2'1),%"%#
TH )0 ) M2% )"'&"#  (internal rate of return — IRR),% "+0%7 #
YTHS
)02!0 -, &%")0 (interest rate — R);

- 2%"M0 +/+0 (yield —Y);
'0 6" (taxes — Tx);
),0'5%,)* 5",707 (transfers —Tr);

- )%/" 6™  (technological progressB;
- "(*) "% -,"(2+)2%% 74" )" ( excess);
- 2%".™0 (0-00!0-M00 57 ( ).

I=I(IRR, R, Y, Ix, Tr, 7, K, .., K;)
+ -+ - + o+

- - (11.2.)

3. -, %+% $3) $ (0! ' +0)% $7"

- %"M™0 6 140,)2%"™/  (011-! )20,2 " 116 (G) -
81( 6%"0$ -%,%7%"0$

4. # ! 02'$) ) )<%"$ 8-,)0
"7- )0

- 2%""0 20 26 2'1),%"'%6 -, +1)0 "'0&"'09'6

- +/+0 2+,16" ),00/ (Y

- 2%"M0 2026 21),%'%6 -, +1)0 " '0&"'09'6
+/+0 2+0"# ),0% (Y);

- 203)*# 11, '0&"'09'# +%'%'# %+"&* (exchange rate —
%.

Xn=Xn(Y., Y, e)
HANE (11.3)
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11.2.+ #

- - %+ )02 $%)  ;# A =%
)9%.9% )2%"™/ )20,2 "1 16 (2'7"09'7 250%™ ),-,"Q@+"7" 2
81' 7% (0'%!) *# %"+ 2,%7%" (6 +).
70!, 8!" 7"1% "T%%)$ +20 -+ +0 1 "(1.%"3
701, 81" 7".9% 1"/ &% 2 "$206MH#:10 "9 1H " 106# "0 1"
02'% ,0(""% 7%+1<! 07" )"
1)2),0021% 2- 0  )%-%" 6" )"  &%™ !, )" "/ 0+0-)0&"

| "(7%'%"3 ¥ #  1'=3D1* 1) 1,02'2%<"20"$ 12

2) 2 %47 ), )%%" " ")17%)2 6 1+0,)2%"6
27%<0)% 9 )2@ 8! ' 7"11

208 2116 -%+ %"$ "7%%)O(*# 2"+ 210) ,.7 "
+6,.7 9%,"+%. +"6  T%"$ ) "%9 5,7 1"2#
211-' 6 %+ %" % 149%)21%) "%  -%+060%)$ +"  (
20,"0)2 8)# 1"2# ).

o 2"+ '0 "1'% 11.41"20$ 2!1-'6 %+ %"$  AS
)" ()% ),%(12 (%67%) 2:
. 6,(N09%# (! ! ) ),%(! :
. - 7%1) . (.1 ) ),%(! ;
. 2%,)"10 9%# ( ! ) ),%(! .

| AS

|
- >
Yo AE

"1'! 11.4.-"20% 2!1-'6 - %+ %"$
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Y +% %7 %,%#H)" | 00"(1 10+6  )%(0, '%;+'7
S+.9%,01)9 , ) =%7 -,"(2+)20 10! 2 )+%9'# 5".7%, )o! " 2
81'7"% 2 &% 7 -%+% $%) $ =%7 7 "7%34"$ -, "(2+)2%"/
%1, 2 "% 6"%# . " "T%34"%$ %1,* "-9(13)$ - ' )93
(- +0"# )%/ 6™ ),) 8I'7M0 - "(2+")  -)%W&'09*  1,2%'9
%0 9' 6 (Y*).

%+l 1,2%7 &% " 2%""# 2116 %t %"$
14% )21%) -,$703  2$(9 (1, 2%'9 &% — &%'2# 501), 2116
%+ %S ) 967 2%<% 1,2%'9 &%, )%7 - -, ,02% 1 2"$/
9<% 2% "0 211-6  -%+ %"$ . +0!  8)0 25(9 -, $2$%) $
- S0( 71 2(02"7 ) ) ),%(0 L"2# 2116 -%+ %"$

K1 . 8)7 1.0%!"20% -%+ %"$ -"7%) 2"+
6,(Y09'# -$7# AS.:I'7"0  511&""1%) 21 2'$/ '%- '#
©0%) ) 500),2 -"(2+)20 . >%* " '7"090$ (0,- 0)0
) "% 9" %)1"% . %0 9'*% 206 "."* ) %9 -42nx
%), ,%06"13) '0 *.*%  1%0"$ . 0 -)$%™  2%6 ),%(I0
1, 2%'9 &%"%"(7%'%'0. 0)".% I"# 7%'9<% Y%'&'09'6 ,"( .%6
%+19%).) (0.")% 9'0$ .0)9 ,% 1, 2 '%"- 9(1%)$ : -, "(2 +)2%"*%
74°)  -)0"203) , 2* 1 1,2%'9 ;%(,0:)'& ,) %)98!"'7"0
0/+M$ '0 6117 -0+%)0! 10! 501)".% I"# 1,2%'9 ,%09'6 ;=%70

<% +)$6"20%p + -)%'&'096 1,2 .

" =067 -,"(2+)20  '0.%) ,0)" (+2"%"% 2-02 2+ 9
6,"(109'6 ),%(10), ) 1,2%'9 &%' '% "(7%")$ , )O! 0! 5" 7*
) '0M1) "-9(20)9 -, )0"2034"% -, "(2+)2%"% 74" )"
12%"."20)9 (0'$) )9 (0 .%) :%(,0;)*/ ,!),*% '% )0'1) ),%;20)9

S2*<%™$  (0,0;)# -0)* . 8)71 "(+%,!" -, "(2+)20 '%2(,0)1) ,
0(0.") , " &%™ % "(7%'$)$. (;=5'%"% )6 ,-.%71 1,2%'9 &% '%
"T%™MS$ - +2"%"™ 2%2 2+ 9 6,()09'6 ),%(10 , :1+%) +0'

-(% )

25



& ! .0 +0"7  ),%(1% AS -%+ 060%)$ )0!0$
"10&"$, | 6+0 12% ".%"%,%09'6 ;=%70-,"(2+)20 -, 2 +0%) $
%) 7 )7 1,28 &%, ) 2%(0°  '%,02'7%,*7  ,0(2")"%7
)0 %# " -"THU"UT TH%K"(2+)% 9% %1, 2 ,-1 911 %%
855001)"2%% % 1,* 1% (0+%# )220 . 2"%"% 2+ 9 ),%(10 ) Y1+
Y* (0.0%), ) 8I'7'0  -""0%)$ ! -)%&0971 1,23
%0 9' 6 . %) )08 4140%)$ '%/20)10 "7%34" $
%1, 2. -  '0'2%% %1,* (1 2%™# ,)7 ,%09'6 )
S2%<0%) &W'L'0 M/ L) -"24M) L)L "(+9%, %! ", 10! ,%(1 9)0),
0)%) 1, 2%'9 &%

* ! U700 + )'60%) -)%'&'09'6 1,28
%0 9' 6 (Y*). "20$ 211-'6 %+ %"$  AS $2$%) $
29%)M09'#  "O6# . *I"  $2$3)$ !'11,%)*7" " =067 2%-110
02"™ )9 ) 1"%)20 50,2 -"(2+)20 " )%/ 6™
(7%'%"$ 2 50,0/ -"(2+)20 " )%/ 6™ - "/+$)  T%+%" .
1'7U0 BLN&"™MI%) 21 2%/ -'# (0'%) )" " =%7 2*110
02%' -)%'&'09'71 . >%* " '7"09'0$ (0,-0)0 —6"1"%. 2"%"%
2+ 9 2%)109'6  ),%(0 -"2%+%)) 91 ! ,)1 1,2'$ &% )0! !0!
%0 9" + )6 -)%&096  1,2% ", - 1LO#%H# 7%% 2
1,0)! .7 -%," +9%'% 2*,0 )%) .

#0100 2% %+ %"% 2 (+%#)213)

, 1) %% +2'603) 1,"213 2116  -%+ %"$ (" .11.5)AS
2-02 " 2"( 2- %"% AS, %" 2!11°% -%+ %"% ,0)%), "
2062 " 22%,/2- %"% AS,% " 211'% -%+ %"% 1,040%)$ .

26



P A

AS,
AS
-— o
o ¥
"1l 115, — (T%%"% 1,2'$ 2116 %+ %S -+
2 (+9%# )2"%7'%&%' 2%/ 501) , 2
%&%' 2*% 501) * 211-'6 %+ %S "T%3)  4%%

2#)2 1" "(7%'%"%2*(*20%) "(7%'%" %" (+%, %! '0 %+""&1 -, +11&""
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3. 10,00%,1 2 ("' 2%"$
- 108 (10 2% ) +%5"&") 2(M0%) "(-(0 0 2%

(2,%7%"/ ),0(,*22 2-)1-%"™ " 0/+20"™  ,%+)2;
- +%# )2")% 9% +%5"&"), 1) ,*# 2$(0' - ) $7
'0,04"20"%7 ,0/+2 ;3+%)0 " ,%09*7 ))020"%7 ) "/
+/+2 .
4. )" <%"" -0'1 :
- =02
- 20%-0'2% , 1) *# 2 ("M0%)  "(-(0 '%-,%+2"+%" 6
1,04%"$ ;=%70- )1-%"# +/+2 " 12%".%"$,0/+2
5. -+ ")%09 )"
- LM%, 2(M034"# %%6+ 0 - )$%™
+"%9'6 2,%7%"
- 2,9%7%"#, -+ ")%9 )9 1), 6 7 %) 9 ,02'0

%197 7% $&%7
6. (02""7 )" ) 2%(" ,0(7%,7 6 1+0,)2%"6 + 60:
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0/+07" 3+ %)0 ;%(1.9%)0-, &%)*/ 2% 0) - + 61;
S 2) M +065"&"), 0 )0 1.9%)7 ,0/+2 0
© 1"20"%  + 60.

" 3+ %)' 6 +%5"&")Q

1, 140, )2%"%  (O#7* (™ 12%"."203) 6 1+0,)2%"*#
+6,1) M 7 %) -"2%)" 1:01))21  ),0% ).

2. %).%"% '06; %"$

3. «%9,0 » — -%.0)0"% +%%6-,%+1 70),"20%) 12% ".%"%
+90'% ' # 70 * . +01  «%'9,0 » %6 +$'%-""70%) 5,71 -, )6
9%.0)0"$ +%'%6 "<!7  $2'0 (+%9 2$(9 1" %“%7 "5$&™ ).
'0)$4%% 2,%7$ «%9,0 » 14%)21%) - ,%+)27  ,%(%,2*
177%,.% 1" 012 . %+1%) )7%)")9, ) % " 8)" -%,0&™ "7%3)
'%('0."% 9*# ,0(7%,,) ;  -0BL™ - %+)2"# " % '%1).
(1-),%; %"$ 761) 2*(20)9, ) "5 $&™

$- | , —8) 1770,'0 !),13 +/+* 6 1+0,)20
%2 [+$)  ,0/+ . 8'T"%I# )" (%"$ -,5'€&") 3+ %)0
(0.0%) "("<'33  7:""(0&'3 +/+2 2:3+%),.) '%60)2" 2"$%)
‘0 8I'7M1 , )0l 10! 8) 17%'9<0%) "2% )"&" "*# - )%'&"0
[($#)2134"  1=%)2. 76" )00/ (0-,%40%)$5,7", 20)9
™M70)9 i3+ %) -, 5'&") 7

13.3.%) - (" )
$- - ( ) 6 1+0,)20 — 8)
&% %'0-,02 %" % 70™-1", 20"% 6 1+0, )2%"*7" 0/+07" "
'0 6 2*7" - )1- %"$7" +$ % -%%"$ - '# 09) )
)0;"9' ) &%™M 8!'7T".% 16 , )0 .

*+% $3)  %+134"% , ! - )
- 60"20"% ! %;0"# 8!'7".%!6 &"0 ;
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- 0 -%.%"%1)#"26 8'7".%!6 )0 ;
- %% 2616 1,2% (0%) ) - 17%,%" )%7-0/
"5 S8
40$  5"109'0% - )"0 - +,0(+% $%) $ 'O
+"1,%&""0$ " '%+" 1,%&""0$  (02) 70)".% 10$ ) 5" 109'0$ - ")"I0
+ , — 8) &% %'0-,02 %%
7%,-"$)"$  -02%9)20 - "(7%'%"3 6 1+0,)2%"%  0/+2 ,
062 " 00+ 6 1+40,)2%"6  :3+%)0 2 &% $/2 (+%#)2"$'0 ;=%7
'0&"'09'6  -,"(2+)20 ,8!'7"%!I"# ) ,(0'$) )9 " +"07"1 &%
8)7 1.0% :*'  -"703)$ '2%0% (0!
2T M) A79%N07" 4" L%&" " H# - )1 2%)1-03)
1) "(7%'%"$ )02! '0 6 ; %"$
2) %)Y 4% )2%"%  0:) ;
3) )1+1),#)2 0% %"$.
"1,06&" "0$ 5"109'0$ - ")"0 , 14%)2$%703 2 &% $/
60"20"$ 81'7".% 16  &"0,:;*20%) +21/ 2"+ 2.
1. :1-0'"")10$ ()'71",1340% ) 2$(0'0 12% ".%"%7
6 1+0,)2%™/ ,0/+2 " "%"%7 '062 "" .%)0"%7 8)"/ 7%,
()0! 10! 71 9)"- "I0&" "*# 855%!) ) 6 1+0,)2%"™/ ,0/+2 ; 9<%
%7 ) "%"$ 062 ). LO),.!7 -%," +% )0!0$ - ")"I0
1,040%) -0+ -,"(2+)20 (0 .%) +%5"&")'6 5"0'", 20"$
2. %)"M&""0$  (1),0)"2'0$ ), ""  +%,"20340% , 2$(0'0
12% ".%"%7'0 62 " "%"%7 6 1+0,)2%"™ ,0/+2 """  .9%)0%)
8)" 7%,*,.)* 6,0"M9 "5$&""™H# ) 8'7""
( ) 5"109'0$ - ")"I0 % ),%;1%)
“96&"0 9% %<%"# -,02")%9)20, )O! 10! 2000 'O +%# )2
2), %" )0 "0),2 , )%  -"2+%) | 02)70)".%!71
"(T%'%"3  '0 624 - )1-%"# 2 6 1+0,)2%"#  ;3+%) "
6 1+0, )2%"/ 0/+2 . )  -0"20$ 5"'1090% -")"O
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-,%+- 060%) "(7%'%"% 6 1+0,)2%"*/ O0/+2 " +/+2 2 [+%
&""% "1 9%,0"F  28!'7"%  ;%(-,"$)"$  -%&"'09™ ,%<%"#.

), %™9%  (02) 70)".% "% ) )0;""(0) ,* —8) 8'7".%!"%
7%/0™(7* , 02)70)".% "  ,%06",134"% '0 "(7%'%"% 8!'7".% | #
1'=3)1,% . ™ -+49%,"203) 8'7".%!13  )0:"9')9 0 '2%
07 ,%61 $&™ .

10.9% )29%2 ), %"/ )0;""(0),2  2*)1-03) :
- -, 6,% "2 -+ [+* 06,

- - " - 39%(,0;)'&%,

- =" - %),

- 1™ 5%,7%,07

- 0)0!% ")%70 1.0)"'$ 2-"*$/

T4 2), %™ )0;" "(0) , 2 2 (02""7 )" )
8!'7".% | # 1'=3")1,* "(7%$3)$ ‘0 62*% - )1-%"$ "
6 1+0,)2%"% ),0'5%,)* ,)0I"7 ;0(7 ™ 60"203) &"".% "%
1 9;0"$ ,' '%1),083) /. %"+ -0+02),%"™% )0;""(0) *

'248) 1 17%'9<%"3 '0 62 - )1-%"# 26 1+0,)2%"™# 3+ %)
)1 &'09%  2%0) " +%5"&")16 1+0,)2%"6 3+ %)0. -%,"+
S4=0670-," [ +Y) L0V - &%
' ( )
1) 06" , " 14')9 , 2"+*: 5%+%,09%% ,%6"'09*%
7%)*%'0 6" ,-$7*% " | 2%"% '0 6" .

2) 1'&™ 062 : 5'1090$% , 8!'7".%10$ " &'09'0$
51'1&™ . ,%1)"134"% '0 6" . "%$ .

3) 0620$ ")%70, -"&* " 9%)*% (0''0 . 7")0
'0 6 ; %"$

4)  "20$ 055%,0, '0 62% :%7$, !855"€"%) '0 626
| %67%" .

5)  1+0,)2%"*#  :3+%) " %6 ),AN1,0 ; /+* " 0/+*
6 :3+%)0 |
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6) 3+ %)"*# +%5"&"), -%,2"."*# "2) ) +%5"&"),

&M% 1", ) ANLHE - )% IE L LR +065"&"), 3+ %)
+005"8")2-%,%/ +' # 8!'7"1% . 3+ %)*# - 5"&")

7 -%+% %% 6 1+0,)2%" 6 + 60, ! ".9%)2%"™%
©0; 3)*% " ) "%9%% )"(7%,)%" + 60 " +%5"&")Q

8) 3+%) 0! 02)70)".%!I"# )0;""(0), , +%,"2034"#
)'71"134"#  20,"0)* 5"109'# - ")"I" , 855%I)"2' )9 :3+%) -
0 62# -1, &% 3+%) S0 62# - )", "%+ )0)"
3+%) S0 62# -")" =" 680"20™ &M% ! | %0"#
719)-"0), :;00'", 20"6 3+ %)0 .

1) ,02%9)2%"™% ,0/+* " 211-%% -

2)  19)-"0), 6 1+0,)2%"™/ ,0/+2

3)  "1%&"™# " 02)70)".%!"# )'-* 5"I09'# - )"

4)  ")%T70 2),%"  )0;""(0),2 87"

5) %71 '0,$+1 :3+%)07" 0("*  1,2%# 2
6 1+0,)2%"™/ 5"0'0/ 5,7"13)$  2'%;3+%)*% 5'+* ?

6)  0!% 2 (+%%#)2"% 10(*203) 6 1+0,)2%"*% ,0/+*
3+ %)H#  +95"€")'0 81' 7% 1% ,0(2")"%?

7)) %7 )"03)$  -'$)'$ 3+%)6  5%+%,0"(70"
7% 3+ %)% ) <% ?

8)  012%  '2%9 1) 2% 40 8I'7'"  )0* "(+ 626
1L"("0 ?

l,
1) 06" )" ,%0"(0&™ 5"109'# - ")I"  28!'7"%
2) 1+0, )2%"™#  + 6 " %6-""* . '1),0%"% " 2'%<"#
6 1+0,)2%"*# + 6
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3)  ,;%70 6 1+0,)2%"6 + 60 2
# #

1) o, . Economics ;! 7" 06 -1 1"# 20,9 -
-,02." [-. . 0 , .. 7% . 0(1,9 ,1994. - 544 c.

2)  %# . . 403 )%.,"$ (0'%) )" , -, &%)0 " +%'%6-
%), (02+! : %),0!7 ,1993

3) e, L8t Tto . 01,8 7"0 D%
R - A | , 2017. - 304 c.

4) 8'193 . 058! 7o ./ . 8193 -5 "%, , 2013. -
560 c.

5) on"% 87-% , 3 )%™ . A'7" &
S 1%7F - )0 L1896 (+. — - .—2011. —1010.

6) o1, 8" 7"10 )% ,"$ ", "#10$  -,0N"I0 .9%;" +$
21(2. + %+ . . $(2# , . .17'# .29%(+.-2005.- 688 .

7) 07189 " .:1'7"10 1,2, — .— 1993.

8)  2,%7%"'0$ 8!'7".%10$ )% ,'$./+ Y%t . 0,2%$. —
"y -00 .—2012. — 703.

9)  "<%, )%'" " +,.:1'7"0 — 9% .—2003.—864.
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14.1. % $ S
S6H)2V% Q) 81U 70 0(220%) $ % - -$TH
(,%'+1), /0,01%,"(134%# 8!'7".%!"#  ,) , 0 .%,%( - )$"%

%S ) )%'+0, %%( -0+* " -+=%T7*. :'7"0  ,0(2"20%) $

'%)0;"9 (" . 14.1):1'7T"% " (" +% 2#)&" (business cycle)
S 0%+)02$%) (H# <%, +".9% "% -0+* " - +=067* 281'7"1% ! 9%:0"$

+06 2# 0N"2' )" )" 1 %:0"$ ,-8) 71
)%, 7" &' »+ )0).) 1 2%#
x40 $3)  +29%81),%709%% ).I" &"0: 1) ).11 (peak),
)2%) )213413  701"7171 +% 2# 0)"2' )" : 2)).11 (trough),
1,05 )2%))21%) 7"7171 4% 2# O)"2' )" (70!"709 71
-0+1).
1705 I &1 —8) 19%0"$ 50)".%!6  ;=%70

2116 %6-)%'&'09'6 1,2$ 21 2'$/ -'# (09) )"
(7%'$34"% $ -0,07%),* :
=%7 (0'%) )" ;
=%7 2*-110 ;
1, 2%'9 &%™ -, &%")"™*/ )02'!

"1'l 141.-0(* 8!'7T".%!6 &"0
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, — (boom) — -%,"+ 2%,/(0'$) )" . :1'7"10 2 8)7

) $ ") '0(20M% «%,%6,%)#. "1 8!'7".%!6 &0 -
- +=%7, ;17. 8'7"1% '0;3+0%)$ -'0$ (0'%) )9 ; -, "(2+)2
,0;)0%) '0 -'13  74')9 ;,) +/+2 ;102"20%) 12%".%"%
-0 ,0 %+20%9 ," -2*<%"% &%, 2%-,"(2+$) " ),613)
-,"* 93

& , — (recession'" slump). % ;170 *! 'O 10! %-)
2,%7%$10(*20%) $ -%,%- '%"™*7 ,)20,* -, + 03) -)1-09 ,' -
17%'9<0%) $-2 ("0%) L"(" -%,%-,"(2+)20 ,, ) +% 2# 0oh)'2' )"
-,%!,040%) $ 1,2%'9 +% 2# 0OH"2' )" 1,040%) $ , 50!)".% !"#

'0."0%) -0+0)9. 0! 10! 1 ;9<")20  -%+-,""70)% %# "7%3)$
(<% (0-0*, 1) % 0/+§)$ 2)20,# 5%, 1" %) "

722 27 ) 210+%20)9 ,%+)202-,"(2+)2 ,'0;3+0%) $
;) %(.0; )" &F

&& — (crisis) ""  )06'0&"$ (stagnation).:)  -%," +
%+ " - 9(20"$ 81" 7% !"/ %1, 2, )% 2* 1#  :%(,0; )&
Yo+-""70)% " 12)213) %$+2 9 '%12%,%". ,"(2+)2 %4%
% 2 )0'2% + ',709'6 1,2, ' )20,%% (0-0* 1%
0 0*203)$ ,&%™* )0;""(",13)$ . ,&%)*% )02I" '0 +0"7 8)0-%
0! -,02" ,1)002"203)$ 'O 7"709'7 1,2%.

&1 2, - - 1 .70 - %% '0."0%)
25/+M9  "( 1""0 . 3)) - &% 2 +0%)$ '%('0.")% 9*7
S 2*<%"%7 1,2 -, "(2+)20 , '%!),*7 1,04%"%7  1,2'$
06(,0;)"&* , - )%-%"  -2*<03)$ &%, ,0)%) 1+*# - &%) .
oN".% !"# - " 0%) $ ' 2%71-)%'&"'09'71 1,23 ,0(0)%7

-,9%2 [+")  %6,-10 %+ )'6%) 2%6 70!"7170 ,.) 2'29 -"2%+%)!
50(%170.

%,"+* &"10 7%'$3) +,16 +,160 )%7 07*7 -,%+% $3) &"!".' )9
81'"7".%!6 ,0(2")"$ . -+ %9 )" "% - )™ -
)'<%"3  +,16! +,161(-0+ 7 %) ;%9 ; %%+ ")% 9*7 , . %7 - +=%7).
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L+ ")% 9%% )0+ -0+0 " (0)$ -%+%$3) )$% % &09 -

81'7"% 1%  )$"% 2 ),0%. ,"%7 L'C"*7"  $2$3)$ " )O+"
0+0, " T77%) 8!'7".%!6 1L"("0  -%,%-,"(2+)20 , !6+0
L"24M$ )20,2 (0% 9 ;9<% ,.%7" 761) -":%)"

701, 81" 7".9% | # '%)0:" 9" )" 206" % 7' %)2
' $2$3) $:

o 2#* | ,%2 3&™ " 2%"*% -%,%2,)* ;
o -,9%("+%") "% 2*; * ;
o '%+ )0).*# 1,2%'9 -),%; %"$ ;
o 2* "0 )%7-*, )0 '0% %"$;
o )77 "% "7T"(7 "2%),2 ;
o "(7T%'%"%-,%+ %"$ +%'%6
* )%/"% "% " )%/ 6".% "% '222%+%"$;
o &%'2*%<!" " +,16"%
2,%7%"0$ 8!"'7".%!0$ '01'0 '0.")*20%) ; 9<% ! "%)2
2*+% "9 %+134"% '2*% 2"+* 8!'7".%!"/

&" 2 .

4 T &"1* (0-0 2) — 1,0)! , .*% | %;0"$
S+ "% 9 )93 24640, ;1 2%"™%  "(%™7 &1 7 )200.
N) 2+ &" 2 M 2$(*20  "(T%'%$7" 7,24  (0-0 2 ()0 ,:.
0% - '%027%, )93 2 -"(2+)20 ;,)'6 10-00 ,
% = "T%%ST +%%'6  04%"$ .

4 * . 5$ — %+%,.*% | %:0"$ -+ ")%9' )93 7-
11 %), 2$(0*  -%,"+"' )93 T2%"$ '2'6 10-00 ,

2(0"7 +%# )2"%7 +%'% ' -1,%+")™*/ 50!),2 , 2%(20"/  +%%$)% 9' )93
:0'12

4 * L+ ")%9' )93 10 %), 2$(0"%
9"+ )93 70 26 2%"$ '2'6  10-)00 .

4 o ), M% 9%%  &M* -+ "% Q' )93 15-20
%), 2$(0"% %, +"' )93  '2%"$  ""4 " %pl) K 2"+ 2
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-, "(2+)2%"/ A %"# . (F'%% 8)" &"1* )0" '0(*20)9 «+ ""*%
I %:0"$ ».

4 o _ &M* o o<# 1'=31*
S+ %9 )93 48-55 %). 0 '20™ 00"(0 )0)")".%!6
70)%,00 - 8!'7"19%  %"l:M0™  , 0&™ , %,70™ "
'+,0)9%2 2*$2" 1'&0 XVIII - '0.0 XX 2. %+134"% &"I *

"1 14.2.— % .. '+,0)9%20

)0 206" %  +"0p 2 % 1 06:0"# 81'7".9% 1#  1'=3N)1*
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),0'5,70&"$7" 10! 2 /($#)2%"# , )0 " 2 :4%)2%"# ("
4% )20 .

L H,009%2 262" %)% 9% (0! 7%, )" ; 9<"/ &" 2 .

1) )%.9%"%10-20 %) -%,%+- 2*<0)% 9'# 2 '#  2%,<0%) $
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&"'0 9'*7" S %STT " %,%2,)07" 2 ;4% )2%
(%2 3&™ [ 2#% ),'% %" %" +* -"0)% 9% 2

3) " 0)% 9% 2% . 9<" &" 2 -, 2 +03) $

+"% 9 # +%-% "% %917 [ ($#)2%.
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4) 2*<0)% 90$ 2 '0 +"™ &1 2 - :)21%)  1,04%"3
+M% 9 ) %"+2 +%-% "# %+"/ &' 2 " '0,0)0"3
'0-,$%" )" " -+=%70 -" -"0)%9# 2 '% -9%,"+*
+%-% " 2(,0)03) ,0'0-$%" )9  -+=%72-"0%)$

14. 2.+#1 v &
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96,%- '%"%7 100 2 +%'%'6 ;04%"$ "(*).*7" (- ,02%"3
)20,'# 70 # ):170%7"  +%'9607"

%,7" "5$&'$ )0 -"7%$)9$ 2 2).# - 2"% XIX 2%I0+$

L (0.9%"$ -, &% 0 ,0G10"$ 170" —+%%'# 70 * , ' <" 1%
0-, )0%"% -1" "<9 2'00%  2%007 % $2 %"%"5 $&""
) 9 % +,%2'%%0! " '7"09%%  +9%'% % (0" , 1)*7"  "5$&'$

'%,0(*2°  2$(00. +!10-Y0")".%!  5,70&'$/ "5$&'$ - $2$09
602*7 0(7 27'%)# 5,7% —.%!010 20)$7" (" '%(0!"0$ .%!0'0
0)*7"  "&07" —509<"27'%)."07" ) '%- '&%™ (- 2% 1' 10.% )21
79%)0 0) 7'%) ,"" 241! 2 :04%"% 7%+* 7'%) 2(07%' %,%:$*/ -

[,0%™ "/ -%'%6 '7"00 . 0I0$ "5$&'S -"2+"0 ! ;% &%N'%"3
7'%) , 25(200 -0+%"%,%09'# &%" )" +%%"™ +/+2 ,,0)#)2

&% 0 :7%0 (0-"7%, , ,04%"% "" -9%!04%"% -+2(0 -, +11)2
106)9$07" 2 6,+0). ? 8 -:1+0 20)" -"™70)9  7%* !
1,9%61", 20"3 +%'%'6 ;04%"$ -1)?7 "=$)'$ "( :,)0 ("<

7%+ +9%'%6"  -"%"%7 Y '7T"09#  )"7T )"

$2%"%7 ;170  +%% ™ (012 7'%) -+%'%'0$ "5 $&"$
1)1-0%)7%) :170' -+%'%'# .

7Y TE U5 $&M™

1 ) &%

2. 7".20"% -, +1)2 -M0"$ (0 * ,10)." ).
3. ) 29%7%"0 -"! "-":%)%"% )20,2 .
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%7-* "5%&™  -%+%$3)$ - 5,71% :

— Pt B Pt-l

F X100%

P . (14.1)

+96Pt —1, 2%'9 &%)%!14%6 6 +0

Pt-1-1, 2%'9 &%0("'6  6+0

% :

1. -0+ -,"2+)20 ,2¢20"™# 3*7"  -""07" (%+ )0)!
%1, 2 —"5%$&"'S - 0 ;,) "(+%, %! —"5%&'S -%+ %"$ ).
2 ) 2% 0/+2
3 ) &'09% ,0/+2
4. %-,+170"0% - "0  -02"%9)20.

5 ) " )%%2#481 T
6. '-"(7 S(24)% %H ‘0 -,%+% %" %RY%!
7. %11 2:04%"% «1)¥ »+%%6

"1'l  14.3.- 0 "5"0&"$ 2"+ 2 "5 $&™
& :
1. %71, )1 &%
- 17%,%"0$(%-,%,* 2% | ) &Y%'2-,%+% 0/10%2 6 +);
- 60 -"1340$ (),%7)% 9% ,) &%') 11+ 100%26 +);
- 6™%,"5$&"$ ()%7- 2*<% 100%26 +).
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2. ,00'", 20" )"

_ :00'",20"0$ @%* 2 2% )0$ 0)1) -"7%,
012 - )%%" )

- %:00'",20"0$

3. )%%" "+0%7 )"

- "+0%709%,

- % "+0"0$  (29%(0-*# 10.%! &%).

4. 1%,"3 -, $2%"$ :

- )LM0$ =) %)9(07%)0% 2$(0"0$8 )7 &%

- -+02%'0$, 16+0 , )0 &% %), ' ,0)?) 2%7$'0 -"! "
- 90)%"% ) 20,2 .

6 ,

: (- )=) &% )t e -
% %H2 )2%) '0 2(, <"% "(+%,!" -,"(2+)20 . % -,2&"13) 2%
501) % ,1),*%  79%403) 1"213 - %+ %"$ 2 %2.

"1l 144.-'5%&"$  -%+ %"$

o 2"+ ()10 -" 17%'9<%™ -,%+ %"$ (,"20% -,%+ %"'$
7%40%)$ S - S), ;=%7* 17%'9<03)$, 02) 1,2%'9 &%',0)%).
L 8)6 761) ;)9 2%$0* 7'-"(0&"%#  8I'7"" ") 7
"(+%, %! .

78



", -, ) 4%6 1,2'% &% 2 )2%)'0 '%855%!)"2"*#

) ) ~ O
"1l 145.-5$&'$ -, 0
2%"%"% (0,0;)*  -0) 2*<% 1,2'$ - "(2+")%9' )" ),1+0,
) )0'5%)%  2%0) '0%%"3 761) -"2%)" ! ,)l 211-'6
., 0 (AD-AD1) 0 2%,)"09'7 1.0)1% AS12%""9 :=%T7* -,"(2 +)20
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